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INTRODUCCION

El valor del portafolio de inversiones financieras como los recursos de tesoreria, a
través del tiempo presentan variaciones, en la medida que los indicadores
economicos del orden nacional e internacional estén sometidos a cambios, como
resultado de la situacion de los mercados financieros, impactados por decisiones
de los agentes del mismo, como son los inversionistas y emisores. En este orden,
los indicadores mas relevantes son: la tasa de interés representada por el
depdsito a término fijo — DTF, el indice de Precios al consumidor — IPC, tasa
representativa del mercado - TRM, y tasa efectiva de subasta de TES de corto
plazo, los cuales son comentados en este informe con el fin de conocer la
incidencia en el portafolio de inversiones financieras temporales del Distrito
Capital.

Como fuentes de informacién se tomaron datos de las cuentas econdmicas del
DANE, asi como de las del Banco de la Republica y paralelamente informacion
proveniente de entidades como Bancolombia, Grupo aval y otras instituciones del
sector financiero.

El andlisis de la gestion adelantada por las entidades distritales representada en
cuentas corrientes, de ahorro e inversiones en titulos valores, involucradas dentro
del presupuesto general del Distrito!, durante el cuarto bimestre de la vigencia
fiscal, se desarrolla tomando como fuente, los datos registrados en la informacion
que reportaron las entidades distritales a la Contraloria de Bogota a través de
SIVICOF.

El informe da a conocer qué entidades de la Administracidn manejan portafolios,
qué monto de recursos se encuentran invertidos en las distintas modalidades de
inversion, en cuales cuentas corrientes y de ahorro del sector financiero, si se
cumple con las politicas de inversion para el manejo de los excedentes de
liquidez, trazadas por la Direccidn Distrital de Tesoreria — DDT en cumplimiento
con lo establecido en los articulos 79 y 86 del decreto 714 de 1996.

De igual manera, se indica cual es el monto de disponibilidad de fondos del Distrito
al cierre del cuarto bimestre de 2007 de acuerdo a la nueva reforma
administrativa, en qué entidades del sector financiero nacional e internacional se
encuentran depositados, identificando el grado de calificacién otorgado por las
firmas calificadoras de riesgo, qué titulos conforman el portafolio, cual es el grado
de concentracion tanto por entidades distritales como en emisores publicos y

! Incluye Administracién Central, Establecimientos publicos, Empresas Industriales y Comerciales y
Empresas Sociales del Estado.
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privados, qué tan liquido es el portafolio para atender compromisos de corto plazo,
si las instituciones financieras donde se mantienen los fondos estan vigiladas y

bien calificadas, para que permitan brindar seguridad y adecuada rentabilidad al
Distrito.
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1. VARIABLES MACRQECONOMICAS QUE INFLUYERON EN EL
DESEMPENO ECONOMICO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES
FINANCIERAS DURANTE EL CUARTO BIMESTRE DE 2007

1.1 COMPORTAMIENTO EN TASA DE INTERES.

El 24 de agosto la Junta Directiva del Banco de la Republica tomé la decision de
no incrementar las tasas de interés interbancarias, luego de siete incrementos de
25pb en su tasa repo en lo corrido del afio. Con lo anterior, la tasa se mantiene en
9.25%. La decision consistié en hacer una pausa con el fin de evaluar los efectos
qgue podrian presentarse en la economia por los cambios presentados en los
mercados financieros internacionales, como los tomados por la Reserva Federal
de los Estados Unidos — FED- al sostener sus tasas en 5.25%, situacion que
incidié en la oferta monetaria de economias emergentes.

Durante el cuarto bimestre se presenté una situacion de menor liquidez en el
mercado monetario, debido a que las medidas de contraccion tuvieron su mayor
efecto durante el mes de agosto.

Gréfica 1
COMPORTAMIENTO DE LA DTF PROMEDIO SEMANAL 90,180 Y 360 DIAS
EFECTIVA ANUAL
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Fuente: Bco. Republica con informacion suministrada por Superint. Financiera de Colombia

En este entorno las tasas de captacién se vieron presionadas al alza. La tasa
interbancaria promedio durante agosto fue de 9.25% E.A, presentando un
incremento de 22pb con respecto a julio. La DTF promedio del periodo fue de
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8.54%, y cerr6 el mes de agosto en 8.43% E.A, mostrando un incremento de 25pb,
y Iaztasa promedio de corte de la subasta de TES de corto plazo fue de 9.55%
E.A

Tabla 1
TASA DE INTERES DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO A TERMINO
Promedio DTF 90, 180 y 360 dias
Efectivo Anual

SEMANA DE APLICACION DIAS
90 180 360
02/07/2007 8.38 7.63 7.03
09/07/2007 8.16 7.44 7.18
16/07/2007 8.35 7.65 8.01
23/07/2007 8.19 7.75 8.44
30/07/2007 8.38 7.86 8.17
06/08/2007 8.23 8.28 9.02
13/08/2007 8.78 8.23 8.65
20/08/2007 8.44 8.48 8.63
27/08/2007 8.43 8.26 8.62

Fuente: Bco. Republica con informacidon suministrada por Superint. Financiera de Colombia.

En lo que resta del afio la tasa de interés de intervencion del Banco de la
Republica se mantendra en 9,25 por ciento: a pesar de que el mercado e incluso
el Emisor ya descuentan que la meta de inflacion del afio no se cumplira, por lo
que algunos analistas creen necesario que el Banco de la Republica realice
mayores incrementos en su tasa de interés de intervenciéon. Como se menciono, la
Junta Directiva del Emisor establecié una pausa en las tasas de interés en razén a
que la transmision de la politica monetaria ya comenz0 y presenta un rezago, la
economia presenta sintomas de desaceleracion y en los ultimos meses las
expectativas inflacionarias de los agentes del mercado han ido disminuyendo.

1.2 COMPORTAMIENTO DEL IPC

Al presentarse para el cuarto bimestre de 2007 un IPC de 5.22%, la inflacion
nacional a doce meses presentd una variacion descendente del 13.4% al
compararse con el cierre del tercer bimestre cuando el IPC fue de 6.03%,
resultado que se encuentra 72pb por fuera del rango meta del Banco de la
republica para 2007, esto es (3.5%-4.5%).

2 Fuente, Investigaciones Econémicas Grupo Colombia.
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Gréfica 2

COMPORTAMIENTO DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR NACIONAL Y BOGOTA
ENERO - AGOSTO DE 2007
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Fuente: DANE

En otro escenario, para Bogota la tendencia del IPC también registré un
comportamiento descendente al cerrar el tercer bimestre con 5.46% vy finalizar
agosto en 5.15%, valores que se encuentran aun por encima de la meta fijada por
el Emisor.

Esta tendencia presenta efectos en la estructura de los portafolios de inversion,
puesto que los titulos valores cuyos rendimientos se encuentran condicionados al
comportamiento del IPC presentaron reduccion, de otra parte, el mercado de TES®
reacciond positivamente e hizo que las tasas de estos documentos presentaran
tendencias al alza, al abrir el cuarto bimestre con tasa del 9.26% E.A y cerrar con
9.44%*, ocasionando un estimulo para los inversionistas al celebrar nuevas
operaciones, pero causando pérdidas en los valores de los documentos que se
encuentran en circulacion, al momento de ser transados en el mercado bursétil, lo
anterior en razén a que en la actividad de los marcados financieros secundarios,
las tasas del mercado se interpretan como tasas de descuento.

El Distrito por lo general invierte recursos en estos titulos y los mantiene hasta su
vencimiento, por lo que no se presenta pérdidas en su portafolio; la rentabilidad
unida a este indicador, esta en relacion directa con su comportamiento.

® Titulos de deuda publica expedidos por el Gobierno Nacional.
* Fuente, Banco Colombia.
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1.3 COMPORTAMIENTO DEL TIPO DE CAMBIO — TRM.

Las medidas adoptadas por el Banco de la Republica (BR) y el Gobierno Nacional
para contener la apreciacién del peso frente al délar, durante el cuarto bimestre
empezaron a dar resultados. La tasa de cambio durante el mes de julio presentd
una revaluacion poco significativa, al iniciar el periodo con un valor de $1.960.61 y
cerrar el mes con $1.912.90 registrandose una apreciacion del 2.4%. Para el mes
de agosto la tendencia fue contraria, al abrir el mes con $1.958.50 y finalizar en
$2.173.17 situacion que presentd un aumento en la tasa de cambio de $514.67,
esto es una devaluacion del 26.2%.

Gréfica 3
COMPORTAMIENTO DE LA TRM DURANTE EL CUARTO BIMESTRE DE
2007
2,210
2173.17

2,160 - M
2,110 N
2,060 -
2,010

1960.61
1,960 - 1963.69
19190 1912.9
U T I ———

/\\0/\ /\\6\ /\\6\ /\\6\ /\\6\ /\\0/\ /\\6\ /\\0/\ <z>\°/\ q;\o/\ Q)\O/\ <b\0/\ Cb\é\ 0%\0/\ %\6\ q;\o/\

& T BRI AR aP TRy R S e Ty e
Q O ) % Yy YV Vv Vv Q O y e Y Vv v >

Fuente: Bco. Republica con informacién suministrada por Superint. Financiera de Colombia:

Al compararse el inicio del cuarto bimestre y su fecha de finalizacion, se aprecia
gue el peso mostrdé una TRM de $212.56 con una devaluaciéon de 10.8%.

La devaluacion del peso durante el uUltimo mes, es explicada por un menor
movimiento en el mercado, generando un desestimulo de la inversion extranjera
en el pais representada en divisas, principalmente el dolar, y al dinamismo que
caracterizo las tasas de interés internacionales, que al reflejarse en el mercado
norteamericano con el aumento de tasas auspiciado por la FED, hizo que los
capitales especulativos escudrifiaran otros escenarios en busca de mejores
rendimientos.
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1.4 TASA EFECTIVA DE LOS TES DE CORTO PLAZO

La tasa de los TES a corto plazo presenté un aumento de 0.14% durante el cuarto
bimestre, al iniciar con tasa de 9.26% vy finalizar con 9.40%.

Para el mes de agosto los TES de corto plazo presentaron un promedio de 9.45%;
al tomarse estas tasas como punto de referencia para valoracion de estos
documentos, se deduce que representaron para el Distrito una posicion
desfavorable, al registrarse un menor valor de estos titulos como consecuencia del

aumento de sus tasas.
Grafica 4

COMPORTAMIENTO DIARIO DE LOS TES DE CORTO PLAZO
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Fuente: Corfinsura

Los TES de julio del 2020 se transaron el 14 de agosto al 10.34% E.A. En caso de
continuar la desvalorizacion de estas inversiones, los portafolios de los
inversionistas tendran fuertes pérdidas; sin embargo la pérdida se hace efectiva en
la medida que se negocien en el mercado secundario estos titulos, pero como se
comentd, las inversiones que tiene el Distrito representadas en estos activos
financieros, los mantiene hasta el periodo de redencion.

El aumento de tasas, se dio como resultado de las politicas implementadas por el

Gobierno para incentivar la inversion en titulos gubernamentales y hacer llamativa
la inversion extranjera.

10
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2. COMPORTAMIENTO DE LOS RECURSOS DE TESORERIA E INVERSIONES
FINANCIERAS DEL DISTRITO CAPITAL.

2.1 DISPONIBILIDAD DE RECURSOS

En la Administracién distrital al finalizar el cuarto bimestre de 2007, periodo
comprendido entre 1 de julio y 31 de agosto, sus recursos disponibles fueron
superiores en $909.017 millones a los registrados el 30 de junio, que ascendieron
a $4.174.638 millones, incremento equivalente a 21,8%. Es de anotar, que a 31 de
agosto los recursos del portafolio de inversiones fueron superiores a los de
tesoreria (ver grafico 5).

GRAFICO5
RECURSOS DISPONIBLES DE TESORERIA DEL DISTRITO CAPITAL
31 DE AGOSTO DE 2007

Cifras en millones de pesos

Total $ 5.083.655
CAJAS PRINCIP. Y
MENOR; $ 1,274;
CTAS. DE 0.0%
AHORRO;
$2.100.291;
41,3%

CTAS. INV ERSIONES;
CORRIENTES; $2.811.293;
$170.797; 55,3%

3,4%

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Calculos Direccién de Economia y Finanzas

Al comparar los registros de los fondos en tesoreria del cuarto bimestre frente a
los del tercero ($2.146.843 millones), se presentd un incremento de 5,6% al cierre
de agosto; adicionalmente se observa que: las cuentas corrientes registraron
$34.309 millones menos que el 30 de junio, cuando el valor de éstas fue de
$205.106 millones; las cuentas de ahorro se incrementaron en 8,3%, equivalentes
a $160.702 millones, por cuanto al terminar el bimestre anterior el monto en este
rubro registro $1.939.589 millones; y los recursos en cajas a 31 de agosto
disminuyeron $874 millones.

11
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2.2 ENTIDADES DISTRITALES

Al cierre del cuarto bimestre de 2007, las entidades distritales mas representativas
en el manejo de recursos disponibles se muestran en la tabla 2 y grafico 6.

TABLA 2
PARTICIPACION POR ENTIDAD DISTRITAL — INCLUYE RECURSOS DEL PORTAFOLIO Y TESORERIA
31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

SECRETARIA - SECTOR - ENTIDAD DISTRITAL PORTAFOLIQPARTIC] TESORERIA |PARTIC TOTAL PARTIC.
(p. mercado)] % % %

SECRETARIA DISTRITAL DE HACIENDA 1,749,145| 62.22 871,147 38.34] 2,620,292| 51.54
FONDO FINANCIERO DISTRITAL DE SALUD - FFDS 670,376 29.50 670,376 13.19
EMP. ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO BOGOTA — EAAB —ESP 470,133 16.72 187,287 8.24 657,420 12.93
EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA S.A. — EEB - ESP. 319,517| 11.37 40,919] 1.80 360,436 7.09
EMP. DE TELECOMUNICACIONES DE BOGOTA S.A.-ETB-ESP 36,9001 1.31 123,174 5.42 160,074] 3.15
SECRETARIA DE EDUCACION DEL DISTRITO 113,207| 4.03 18,244 0.80 131,451 2.59
INSTITUTO DE DESARROLLO URBANO — IDU 42,655 1.52 85,609 3.77 128,264] 2.52
CODENSA* 16,589] 0.59 70,7091 3.11 87,298| 1.72
COLOMBIA MOVIL* 24,4021 0.87 30,196 1.33 54,599 1.07|
OTROS (51 entidades) 38,745] 1.38 174,701 7.69 213,445 4.20
WAL 2,811,293 100.0f 2,272,362] 100.0] 5,083,655] 100.0

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Célculos Direccién de Economia y Finanzas
* Estas entidades no se encuentran incluidas en el Acuerdo 257/2006 pero también manejan recursos del Distrito Capital.

GRAFICO 6
ENTIDADES MAS REPRESENTATIVAS
31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

v Total $ 5.083.655
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Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Céalculos Direccién de Economia y Finanzas
* Estas entidades no se encuentran incluidas en el Acuerdo 257/2006 pero también manejan recursos del Distrito Capital.

12
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La Secretaria de Hacienda, a 31 de agosto de 2007, registré un incremento en sus
recursos disponibles de 56,6% que corresponde a $947.018 millones, frente al
anterior, que cerrd con $1.673.274 millones; la participacion dentro del total de los
recursos de la Administracion Distrital se increment6 en 11,5% teniendo en cuenta
que el bimestre pasado fue de 40,1%, continuando financieramente en el primer
lugar entre las entidades distritales mas representativas.

Los recursos de Tesoreria registraron un incremento de $202.507 millones con
relacion a 30 de junio, periodo en el cual los depdsitos fueron $668.640 millones.
Las cuentas de ahorro, a 31 de agosto, representaron el 99,8%, de estos recursos,
y se incrementaron $204.471 millones, con relacion al cierre de junio, esto es un
aumento de 30,7%; las cuentas corrientes disminuyeron 59,4%, que corresponde
a $1.963 millones; los depdsitos en caja no variaron.

El portafolio de inversiones fue superior en $744.511 millones (74,1%), respecto al
bimestre anterior cuando la inversion fue de $1.004.634 millones, donde los CDT
sobresalieron con el 79,6% ocupando el principal renglon de inversion seguido por
los Titulos de Tesoreria -TES - con el 16,2%, los Time Deposit con 3,6%, los
papeles comerciales con 0,6%, y los bonos con el 0,1%.

En el Fondo Financiero Distrital de Salud -FFDS-, los recursos disponibles a 31 de
agosto continuaron manejandose Unicamente en cuentas de ahorro; en
comparacion al bimestre anterior ($653.206 millones) se incrementaron en 2,6%;
la participacién dentro de los recursos totales del Distrito Capital fue de 2,5%
menos que el bimestre pasado que fue de 15,7%.

La Empresa de Acueducto y Alcantarillado de Bogota, al cierre del IV bimestre
registré recursos disponibles superiores en $4.042 millones, (0,6%) a la cifra
registrada el bimestre anterior, cuyo valor fue de $653.377 millones. La
participacion con relacion a los recursos disponibles totales del Distrito Capital fue
de 2,7% menos que a 30 de junio que se ubicé en 15,7%.

Los recursos de tesoreria disminuyeron $25.517 millones frente al bimestre
anterior, siendo los depdsitos en cuentas de ahorro 62,8%, inferiores en 16,8%;
las cuentas corrientes que fueron 37,2%, el porcentaje de disminucion de sus
depdsitos fue de 16,8%.; los dineros en caja no incidieron.

Para el bimestre en estudio, el portafolio de inversiones presenté un mayor valor

en cuantia de $29.559 millones, en comparacion al lapso anterior que fue de
$440.574 millones.; los CDT representaron el 84,1% y los TES el 15,9%.

13
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La Empresa de Energia Eléctrica de Bogota, -EEB-, para el cierre del IV bimestre
mantuvo una disponibilidad superior en $36.502 millones (11,3%) mas que a 30 de
junio cuando registré 323.933 millones; su participacion en el total de
disponibilidad de recursos distritales disminuyd en 0,6% frente a la registrada en
junio 30 que fue de 7,8%.

Los recursos de tesoreria se distribuyeron en: $40.646 millones en cuentas de
ahorro, cifra superior en $17.096 millones frente al bimestre anterior, que fueron
de $23.549 millones; las cuentas corrientes registraron un descenso de $44
millones que equivalen a 19,7%; y las cajas presentaron un incremento de $15
millones.

El portafolio de inversiones fue superior en $19.434 millones (6,5%), respecto al
bimestre anterior cuando la inversion fue de $300.083 millones, donde los CDT
sobresalieron con el 83,7% ocupando el principal renglon de inversion seguido por
los Bonos el 11,4%, los Time Deposit el 2,6%, los TIDIS con 1,5% y las Fiducias
con el 0,8%.

14
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2.3 DISTRIBUCION DE RECURSOS POR SECTORES

TABLA 3
PARTICIPACION POR SECTOR ADMINISTRATIVO DE COORDINACION — INCLUYE RECURSOS DE
PORTAFOLIO Y TESORERIA
31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

I
SECTOR ADMINISTRATIVO PORTAFOLIQPARTIC| TESORERIA |PARTIC] TOTAL |PARTIC.
(p. mercado) % % %

SECTOR HACIENDA 1,749,145| 62.22 885,207| 38.96] 2,634,352| 51.82
SECTOR HABITAT 876,646| 31.18 487,276 21.44] 1,363,922| 26.83
SECTOR SALUD 12,468| 0.44 730,764| 32.16 743,233| 14.62
SECTOR EDUCACION 118,065 4.20 47,427  2.09 165,492 3.26
SECTOR MOVILIDAD 52,924 1.88 99,4711 4.38 152,396] 3.00
SECTOR CULTURA, RECREACION Y DEPORTE 2,044 0.07 14,441 0.64 16,485 0.32
ENTES DE CONTROL** 5,952 0.26 5952 0.12
SECTOR INTEGRACION SOCIAL 1,584| 0.07 1,584] 0.03
SECTOR GOBIERNO, SEGURIDAD Y CONVIVENCIA 2371 0.01 2371 0.00
SECTOR AMBIENTE 3| 0.00 3| 0.00
WAL 2,811,293 100.0f 2,272,362| 100.0] 5,083,655| 100.0

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades Distritales, Calculos Direcciéon de Economia y Finanzas
** En el Acuerdo 257 del 30 de nov. de 2006 los entes de control no quedaron incluidos dentro de ninguno de los Sectores
Administrativos de Coordinacion.

GRAFICO 7
RECURSOS DISPONIBLES DEL DISTRITO CAPITAL CLASIFICADOS POR SECTORES
ADMINISTRATIVOS DE COORDINACION

31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

Total $5.083.655

AMBIENTE 3
GOB., SEG. Y CONV. 237
INTEGRACION SOCIAL 1,584

ENTES DE CONTROL** 5,952

CULT., RECR. DEPOR. .16,485

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades Distritales, Céalculos Direccion de Economia y Finanzas
** En el Acuerdo 257 del 30 de nov. de 2006 los entes de control no quedaron incluidos dentro de ninguno de los Sectores
Administrativos de Coordinacion.
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El sector Hacienda a 31 de agosto tuvo en recursos disponibles $947.065
millones, 11,4% méas que el bimestre anterior, continuando con la mayor
concentracion, 51,8%; en la Tabla 3 y Gréfico 7, se registra la participacion de
cada sector, donde se observa que a este sector, financieramente, le siguen en su
orden Habitat, que con relacion a 30 de junio descendid 5.8 puntos; Salud, redujo
2,7 puntos; Educacion, baj6 1,1 punto y Movilidad que disminuyé 1 punto.

Estos cinco sectores agruparon el 99;5% de la disponibilidad de fondos, 0,7% mas
que la registrada el bimestre anterior, cuando concentraron el 98,8% de tales
recursos.

2.4 ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS

Los recursos disponibles de Tesoreria del Distrito Capital contindan distribuidos en
43 establecimientos del sector financiero, y en 18 instituciones representadas en
establecimientos publicos, empresas industriales, comerciales y de servicios.

TABLA 4
PARTICIPACION POR ENTIDAD FINANCIERA
31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

ENTIDAD FINANCIERA PORTAFOLIO [PARTIC.| TESORERIA PARTIC. TOTAL PARTIC.
(precios mercado) % % %

BANCO DE BOGOTA 362,924 12.91 368,144 16.20 731,068 14.38]
BANCO DE OCCIDENTE 46,436 1.65 631,397 27.79 677,833 13.33]
BANCO DE COLOMBIA 460,764 16.39 67,203 2.96 527,967 10.39
DAVIVIENDA 90,488 3.22 414,234 18.23 504,722 9.93
MINHACIENDA 372,439 13.25 372,439 7.33
BANCO POPULAR 2,954 0.11 298,217 13.12 301,171 5.92
BANCO COLPATRIA 219,711 7.82 48,635 2.14 268,347 5.28
BANCO CITIBANK 132,735 4.72 79,407 3.49 212,142 4.17
GRAN BANCO 203,980 7.26 6,723 0.30 210,703 4.14
BANCO DE CREDITO 167,324 5.95 24,046 1.06 191,370 3.76)
BBVA COLOMBIA S.A. 103,439 3.68 75,631 3.33 179,070 3.52
BANCO SANTANDER 102,833 3.66 57,401 2.53 160,233 3.15
LEASING DE COLOMBIA 133,812 4.76 133,812 2.63
BANCO SUDAMERIS COLOMBIA 98,923 4.35 98,923 1.95
A.V. VILLAS 70,068 2.49 199 0.01 70,267 1.38
BARCLAYS BANK 67,388 2.40 67,388 1.33
GMAC FINANCIERA COLOMBIANA 62,685 2.23 62,685 1.23
OTROS (44 entidades) 211,313 7.52 100,927 4.44 312,241 6.14
SUBTOTAL (Entidades Financieras) 2,811,293 100.00 2,271,088 99.94 5,082,381 99.97
CAJAS 1,274 0.06 1,274 0.03]
TOTAL 2,811,293 100.0 2,272,362 100.0 5,083,655 100.0

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades Distritales, Célculos Direccion de Economia y Finanzas

El 92,2% de los recursos fueron depositados en corporaciones del sector privado y
el 7,8% en instituciones oficiales, siendo Minhacienda y Findeter las mas
representativas con el 7.6 %; en el sector privado, la mayor concentracién se
presentd en los bancos de: Bogota, Occidente, Colombia, Davivienda, Popular,
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Colpatria, Citibank Colombia, Granbanco, Crédito y BBVA, instituciones que
concentraron el 74,8% de la disponibilidad de fondos, como se observa en la

Tabla 4.

Las firmas Calificadoras de Riesgo otorgaron a estos establecimientos financieros

las siguientes calificaciones:

TABLA 8

CALIFICACION RIESGO DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Bancos v Entidades E speciales
E mtidad

Agencia

Calificadora

AN Anro Bank
Bamnco A Yilee
Bance Sgrieee
Banecs BC S
Baarco Dael wisroils

Bance da Bogold
Barod Sanlodm o
Benco de Crebobio

Bence Girenbarcs

Banco da ODecidente

Banco Popula

Bares ok srcisr O oo Bl
B o0 Suodam ek

BaEnce Colpsns

Calificacidn

Sty

BRC BmCq Al
BRC BRS1 - L
BRC BRCq a8,
HRC BRIt T+ Sk, WD
Dap D & FryYs
Dar =1+ e
BRc Bt + A,
BRC [ g ) Al PP
D ap D 1 & S
Dap 0Ed- A,
Dap g AR,
P D1 e ARS,
HRC By + R
D &P P11 Al PP
BRC BRCi + AR,
Car DEi+ ST
BRC o ] FRE=Eey
D&F ok B Ak,
BRC | A,
DaF DR d = Aubl,
Dap oFE1+ SE
Dap DF1- Auns,
DEr D=1+ Al

o | DEP D+ LYY

Companias de Leasing

E ntidad

Agencia
Calificadora

L& &dnmg Ba CaF oP1 Al
Lassing Bo F D&aF oP1 St
Leasing de Créoio BRc Emc L

DEF D1 = A
LeSEivg ' oo iom Diarna D &F D=1+ ]
Le=sing Popular Dap oPq Ak
Laangineg dg Occxihenbe Dap (o7 L P Ay
sk il e ) s s W B DaEF DF 1+ SR,

Calificacion

Corporaciones Financieras

Agencia

Calificacidn

Calificadora

E mti dad Coro Plazo | Largo Plazo
Bencs de Invershin Bencolon e I DR D 1+ Al
Coardicoiom bl anm DEP Dl 1 = Y
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-
-
-
i
=
-
L
-

-
14
%
w
-
E

E ntidad Cornto Plazo | Largo Plazo
CFG Conmancha (e o D - F Y
CFC Finnerk & B BRCi AR
R Flrcumdin 2 . BRC1- Ale
CFC Fanandegrd |0l drokinivil SC BRC1 AR
GHAC Fnantwrs & Oolamies 2. 2o BRC1= ARAR
BRC BRC1 AR PP
EF DF1 AR+
B BRCZs )
BRC BRC1 AAr

Foente:

BRC (BRC fvecior Seswoes 5.A)
AP (¥ & Fhabe oy Oalorrida SA Si2.V)

Moka:
Cal-aciones Vigsales 25 8 oo S oo DT

Calificaciones con significando de alta calidad crediticia, con factores de
proteccion fuertes; en grado de inversion, indica que la condicién financiera,
capacidad operativa y posicionamiento son muy buenos, con excelentes
antecedentes en el mercado y con debilidades no aparentes de manera inmediata.

De otra parte, el Comité de Riesgo de la Secretaria de Hacienda les concede una
calificacion AA-, A+, A, A-, BBB+ BBB interpretadas como emisiones de buena
calidad crediticia, factores de proteccion adecuados, en momentos de baja
actividad economica los riesgos son mayores y mas variables. En algunos
periodos los riesgos son inferiores al promedio, pero suficientes para una inversiéon
prudente.

Este organismo de control persiste en el hecho, que al tener grandes
concentraciones de recursos en poder de pocas entidades financieras
principalmente del sector privado, incrementa el riesgo al momento de presentarse
desequilibrios econdmicos y financieros del orden nacional.

18



O
CONTRALORIA

DE BOGOTA, D.C.

2.4.1 Emisores publicos y privados

GRAFICO 8
PARTICIPACION POR SECTORES
31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

Total $ 5.083.655
$ 2,415,172 sbb71 674
2,500,000 -
2,000,000 -
1,500,000
$ 396,121
1,000,000
$ 689
500,000 -
o] ‘
SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO
‘ O PORTAFOLIO m TESORERIA

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Céalculos Direccién de Economia y Finanzas

El sector publico, en recursos que conforman la disponibilidad de fondos del
Distrito, mantuvo $17.905 millones mas que el bimestre anterior que fue de
$378.905 millones y el sector privado $891.112 millones mas que el periodo en
referencia, que arrojé a $3.795.733 millones (ver Gréfico 8).

El portafolio esta representado en titulos emitidos por el Gobierno Nacional, como
son los Titulos de Deuda Publica (TES y bonos), Certificados de Deposito a
Término (CDT), inversiones en dolares representadas en Time Deposit y papeles
comerciales; los depdésitos a la vista (tesoreria) en cuentas corrientes y de ahorro.

2.5 MODALIDAD DE INVERSION

Los recursos del portafolio de inversiones del Distrito Capital a 31 de agosto se
encontraban invertidos principalmente en CDT, colocaciones que con respecto al
bimestre anterior se incrementaron en $669.228 millones, equivalentes al 42,1%;
dentro de las modalidades de inversion son los mas demandados por los
inversionistas, debido a la liquidez que presentan en el corto plazo (ver Grafico 9).
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~ GRAFICO9 )
PARTICIPACION POR MODALIDAD DE INVERSION

31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

Total $ 5.083.655

PORTAFOLIO;
ok e P CDT; $ 2,260,579;
g e " 4a5%

CUENTAS DE

AHORRO; /  TES: $ 360.695;
$2.100.291; '\\ // / 7.1%
41,3% s /' TIME DEPOSIT:
/. 27$76.000; 1,5%
7 %
VIt i
/ ,/  FIDUCA; $ 54,239;
g e 1.1%
CUENTAS \™~ _ BONOS;$ 45,133;
CORRIENTES;: 1 | 2./l S = e - i1 0.9%
$170.797; = \\
3,4% CAJAS PRINC. Y \ OTROS; $ 14,648;

MENORES; 0.3%
$1.274; 0,0%

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Calculos Direccion de Economia y Finanzas

En orden de importancia estan los Titulos de Deuda Publica Interna -TES-, que se
incrementaron, con relacion al 31 de agosto, en $60.626 millones, (20,2%); si bien,
son documentos espedidos a largo plazo para financiar presupuesto, el hecho de
ser emitidos por el Gobierno Nacional ofrecen garantia de mitigaciéon a los posibles

riesgos.
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TABLA S5
CONFORMACION PORTAFOLIO DE INVERSIONES Y RECURSOS DE TESORERIA DEL DISTRITO
CUARTO BIMESTRE DE 2007
Cifras en millones de pesos

TIPO DE INVERSION Febrero 28 | Partic.| Abril 30 [Partic.|] Junio 30 |Partic.| Agosto 31 |[Partic.
% % % %

PORTAFOLIO
CDT 1,329,495 18.6 1,643,322] 31.8 1,591,351 38.1 2,260,579] 445
TES 718,285 10.0 332,293 6.4 300,069 7.2 360,695 7.1
FIDUCIA 663,494 9.3 730,780 14.1 42,887 1.0 54,239 1.1
BONOS 78,678 1.1 54,507 1.1 41,122 1.0 45,133 0.9
TIME DEPOSIT 38,648 0.5 114,088 2.2 34,004 0.8 76,000 1.5
PAPELES COMERCIALES 19,360 0.3 9,458 0.2 9,581 0.2 9,724 0.2
OVERNIGHT 723 0.0 4,906 0.1
TDA 7,071 0.1
TIPS 3,875 0.1 4,924 0.1
TIDIS
TOTAL 2,848,683] 39.8 2,891,519] 55.9 2,027,795| 48.6 2,811,293] 55.3

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Célculos Direccién de Economia y Finanzas

Las inversiones financieras de caracter temporal representan el 55.3% de la
disponibilidad de fondos y los recursos de tesoreria el 44.7%.

Las modalidades de inversion mas requeridas por el Distrito se observan en forma
detallada en la tabla 5 donde los CDT contintan siendo los de mayor demanda.
Esta situacion no solamente se refleja en el orden distrital, sino también a nivel
nacional por representar la modalidad con mayor liquidez dentro del marcado de
capitales.

2.6 MADURACION

La mayor parte del portafolio de inversiones permanecié con un vencimiento entre
0 y 180 dias, monto que fue superior en $909.542 millones (23,9%) al cierre de
junio, fecha en la cual se mantenian $3.809.570 millones; por otra parte y teniendo
como referencia el cierre del bimestre anterior, con vencimiento a 90 dias el valor
de los titulos se increment6 en $207.704 millones (26,4%) y a 180 dias las
inversiones eran superiores en $222.558 millones (58,4%); los vencimientos
mayores a 180 dias, que representan el 7,2%, mostraron un valor menor al del
bimestre anterior que sumaron $365.068 millones (ver Grafico 10 y Tabla 6).
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GRAFICO 10 )
PARTICIPACION POR MADURACION
31 AGOSTO DE 2007

Total $ 5.083.655

Mas de 360

271-360

181-270

91-180 41

Clesd vadmato

b G $ 993,233

$ 3,122,138
0-30 m

o 500,000 1,000,000 1,500,000 2,000,000 2,500,000 3,000,000 3,500,000

millones de pesos

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Céalculos Direccién de Economia y Finanzas

TABLA 6
PORCENTAJE DE MADURACION DE RECURSOS DEL PORTAFOLIO Y DE TESORERIA
31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

0-30 | 3190 | 91-180 | 181-270 | 271-360 Masde 360 TOTAL

$3,122,138|] $993,233([$ 603,741][ $59,827][$ 111,760][$ 192,956] $ 5,083,655
61.4%|  195%| 11.9%| < 1.2%|| 22%| 3.8%|  100.0%

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Calculos Direccién de Economia y Finanzas

Esta situacion continia manteniendo la liquidez para respaldar los flujos de caja y
atender los compromisos a corto plazo

2.7TIPO DE MONEDA

TABLA 7
INVERSIONES FINANCIERAS Y RECURSOS DE TESORERIA
MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA
31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

MONEDA PORTAFOLIO | PARTIC.| TESORERIA | PARTIC. TOTAL PARTIC.

% % %
MONEDA EXTRANJERA 87,654 3.1 795 0.0 88,449 17
MONEDA NACIONAL 2,723,639| 96.9 2,271,567| 100.0 4,995,206 98.3
TOTAL 2,811,293| 100.0 2,272,362 100.0 5,083,655| 100.0

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Célculos Direccién de Economia y Finanzas
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GRAFICO 11
PARTICIPACION POR TIPO DE MONEDA
31 DE AGOSTO DE 2007
Cifras en millones de pesos

Total $ 5.083.655
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Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades. Distritales, Calculos Direccién de Economia y Finanzas

Los recursos disponibles del Distrito Capital se encuentran concentrados
principalmente en moneda nacional (98,3%), a 31 de agosto presentaron un
incremento de $909.016 millones (21,8%); en moneda extranjera, se mantuvo este
mismo comportamiento y el alza fue de $10.299 millones (13,2%); ver Tabla 7 y
Gréfico 11. Los fondos en moneda extranjera se mantienen para cubrir
obligaciones provenientes de créditos del exterior.
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RENTABILIDAD DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES

Dado el volumen de operaciones y el grado de concentracion de recursos en las
entidades del Distrito que manejan portafolios de inversiones durante el cuarto
bimestre de 2007, se continda analizando tres escenarios:

e Inversiones en moneda nacional, incluyendo todas las entidades que
mantienen portafolio.

¢ Inversiones en moneda nacional de las entidades distritales que concentran el
90.3% de los recursos del portafolio.

e Inversiones de entidades que mantienen portafolio en moneda extranjera.

TABLA 9
Rentabilidad Promedio del Portafolio de Inversiones del Distrito Capital
30 de agosto de 2007

CONCEPTO ENTIDADES RENTABILIDAD
Inversiones en Moneda Nacional Todas las entidades 8.82
Inversiones en Moneda Nacional SHD, EAAB, EEB 9.20
Inversiones en Moneda Extranjera SHD, ETB, EEB, OLA -1.74

Fuente: Formatos CB 114, CB 115 y CB116 Entidades Distritales, Calculos Direc.Economia y Finanzas

El portafolio de inversiones del Distrito vigentes a 31 de agosto de 2007, en
moneda legal, presentd una rentabilidad promedio de 8.82% (ver Tabla 9),
superior en 1.12% puntos porcentuales al mostrado en el tercer bimestre cuando
fue de 7.7%; sin embargo al compararse con la tasa efectiva promedio de TES de
corto plazo, que para el cuarto bimestre de 2007 fue de 9.41%° se establece que
la rentabilidad promedio durante el bimestre estuvo 0.59% puntos por debajo de
esta tasa de referencia.

Al confrontar la inflacion (12 meses) y su efecto en la rentabilidad del portafolio del
Distrito Capital, se observa que la rentabilidad real fue:

Rr = ((1+ Int efec)/ (1+ Inflacion) -1)*100 = ((1+0,0882)/(1+0,0522)-1)*100 = 3.42%

Esto quiere decir que los recursos del Distrito representados en el portafolio de
inversiones financieras, han mantenido su valor en el tiempo, generando una

® Fuente: Bancolombia — Investigaciones Econémicas.
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rentabilidad adicional de 3.42%, que al compararse con la rentabilidad mostrada al
cierre del tercer bimestre cuando fue del 1.61%, se observa que estuvo 1.81
puntos porcentuales por encima del bimestre, situacion que estuvo condicionada
al comportamiento de la inflacion a 12 meses (agosto 2006 — agosto 2007) la cual
fue de 5.22% aun por encima del rango la meta fijada por el Banco de la
Republica que esta entre 3.5% y 4.5%.

Al analizar la rentabilidad del portafolio de las entidades que concentran el 90.3%
de los recursos (EEB, SHD, EAAB) y que mantienen operaciones en moneda
nacional, se observa que la rentabilidad en moneda nacional fue de 9.2%, lo que
indica que su rentabilidad estuvo practicamente a la par con la mostrada por la
tasa de los TES de corto plazo.

De otra parte las entidades que mantienen inversiones en moneda extranjera
(SHD, EAAB, ETB, EEB, Colombia Mdvil), presentaron una rentabilidad de -1.74%
(ver Tabla 9), como consecuencia de la revaluacion mostrada a 12 meses,
situacion que ha venido causando inquietud en los inversionistas que mantienen
inversiones en moneda extranjera , principalmente en délares, lo que ha obligado
al Gobierno Nacional tomar medidas para favorecer esta clase de operaciones en
la medida que se tenga que monetizar recursos.

Al analizar la rentabilidad promedio por modalidad de inversibn en moneda legal,
se determina que los bonos mostraron un rendimiento promedio de 7.37%, los
CDTs 8.87%, los TES el 11.25%, papeles comerciales 9.13% y Fiducia 7.48%, los
cuales se encuentran dentro de los margenes ofrecidos por el mercado financiero.
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4. CONCLUSIONES

Para el cuarto bimestre de 2007 la inflacion nacional a doce meses presenté un
comportamiento descendente del 13.4% comparada con el resultado mostrado al
finalizar el tercer bimestre, disminuyendo los rendimientos financieros de los titulos
atados a este indicador.

En el Distrito Capital, a agosto de 2007, el IPC se ubicé en 5.15%, registro por
encima de la meta fijada por el Banco de la Republica fijada entre 3.5% y 4.5%.

La Administracion distrital al finalizar el cuarto bimestre de 2007, present6 un valor
del portafolio de inversiones junto con recursos de tesoreria por $5.083.655
millones, estos recursos disponibles fueron superiores en $909.017 millones a los
registrados el 30 de junio, cuando ascendieron a $4.174.638 millones, incremento
equivalente a 21,8%.

Los portafolios de inversion representados en TES, presentaron para el Distrito
una posicion desfavorable al registrarse una desvaloraciébn como consecuencia del
aumento de sus tasas en el cuarto bimestre.

El Distrito no ha perdido recursos por la desvaloracién de TES, en razén a que no
se negociaron en el mercado secundario.

El 92.8% del portafolio se encuentran con vencimientos entre 0 y 180 dias,
mostrando liquidez para el pago de obligaciones a corto plazo.

El Distrito ha mantenido el valor del dinero a través del tiempo, por cuento la
rentabilidad real del portafolio, descontada la inflacién fue de 3.42%, esto es,
1.81% por encima de la presentada al finalizar junio.

Los recursos disponibles de Tesoreria del Distrito Capital estan distribuidos: en 61
establecimientos del sector financiero, los cuales las firmas Calificadoras de
Riesgo contindan otorgando calificacion AAA, AA+, AA, significando una alta
calidad crediticia, con factores de proteccion fuertes.

Se ha observado que en los primeros meses de cada afio las ejecuciones
presupuestales son bajas y en los ultimos meses se acelera el ritmo de ejecucion,
para tratar de dar cumplimiento a los indicadores presupuestales; mientras esto
ocurre los dineros se estan ubicando en el sistema financiero, conllevando a
favorecer las establecimientos del sector financiero principalmente el privado,
donde se ha mantenido gruesas sumas de dinero, al pasar con participaciones del
91.1%, 90.5%, 90.9% y 92.2 para |, II, Il y IV bimestres de 2007 respectivamente,
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desmejorando la participacion de los establecimientos financieros publicos al
participar en 8.9%, 9.5%, 9.1% y 7.8% para los mismos periodos..

Bajo el anterior comportamiento, es necesario profundizar en la eficiencia del
gasto publico como alternativa para controlar la fuga de recursos y lograr la
puntualidad de la inversion a través de la relacién ingresos — egresos articulados,
a fin de lograr la adecuada utilizacion de fondos que permitan dar solucién
oportuna a las necesidades de la poblacién bogotana.

Los recursos disponibles del Distrito Capital se encuentran concentrados
principalmente en moneda nacional en un 98.3% y en moneda extranjera 1.7%.

La Secretaria de Hacienda al cierre del IV bimestre continué ocupando el primer

lugar entre las entidades distritales con una representacion del 62.2% del
portafolio distrital y del 51.8% del total de los recursos.
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